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Lastik Giiglendirmede Gii¢lu Talep ve Karhlik

Lastik, insaat ve kompozit guglendirme lideri Kordsa, 2022 yilinin Uguncu ¢eyregini guclu
finansal sonuclarla tamamlamigtir. 2022 yilinda yeni yatirimlari ve isbirlikleri ile paydaslari igin
deger yaratmaya devam eden Kordsa, Gglnci ¢eyrek sonunda satiglarini gegen senenin ayni
dénemine gore %165 artirarak 13,8 milyar TL ciro ile tamamlamistir (885 milyon Amerikan
Dolari). Kordsa'nin ilk 9 aylik net kar ise 1,3 milyar TL (82 milyon Amerikan Dolar), faiz
amortisman vergi 6ncesi karl (FAVOK) ise 1,8 milyar TL (118 milyon Amerikan Dolari) olarak
gerceklesmigtir.

Dunya’nin lider ileri malzeme sirketleri arasinda yer alan Kordsa, stratejik bliyime planlari
dogrultusunda italyan Microtex Composites Srl’nin ¢ogunluk hisselerini satin alma siirecini
2022 Agustos tarihinde tamamlamistir. Onceki yillarda Amerika Birlesik Devletlerindeki dort
satinalmanin ardindan Avrupa’daki bu yatirimiyla kiresel ayak izini de genisleten Kordsa,
genis musteri portfdytne siper ltiks otomotiv ve motor sporlari sektorlerini de eklemistir.

Kordsa 2022'nin Uiclincli geyreginde yurtici ve yurtdisi hat yatirimlarina énem vermistir. izmit
Uretim tesisinde 7 milyon Amerikan Dolari yatinmiyla yiksek performans lastiklerinde
kullanilan tekkord terbiye Uretiminde ilave hat ile kapasitesini artirma karari alan Kordsa,
Kratos’'un polipropilen monofilament fiber sentetik donati tretimi i¢in ise 5 milyon Amerikan
dolan ek yatirnmi karari almigtir. Yilin ikinci geyreginde baglatilan polyester iplik Uretim hatti
yatirimi ile toplam 22 milyon Amerikan Dolarlik yatirima ulasan Kordsa, tim bu yatirmliar ile
Ulke ekonomisine katkisini surdurmektedir. Yurtdisinda ise Amerika’daki tesislerinde
musterilerden gelen talepleri yerinde karsilamak amaciyla 20 milyon Amerikan Dolarlik
yatirnmla kordbezi terbiye kapasitesini artirma karari almigtir. Bu yeni yatirimlarla Kordsa,
yetkinliklerini ve glgli konumunu pekistirmeyi hedeflemektedir.

FINANSAL GELISMELER

e 2022 yilinin Uguincu ¢eyreginde bir onceki yilin ayni donemine gore satig gelirleri %22
artarak 286 milyon USD (5,0 milyar TL) olarak gergeklesti. Yilin ilk yaryillindaki lastik
guclendirme segmentindeki yiiksek talep, global resesyon beklentileri ile birlikte ilk iki
ceyrek rakamlarinin hafif altinda, 2021 yilinin 3.¢eyregine paralel gergeklesmistir. Ayni
doénem icerisinde kompozit segmentinden elde edilen gelirler 2021 yilinin Ugtincl
ceyregine gore %65 artarak 37 milyon USD’ye yukselmigstir. Agustos 2022 tarihinde
satinalimi tamamlanan Microtex Composites Srl sirketinin 3.ceyrekteki ciro katkisi 4.4
milyon Amerikan Dolari olmustur. insaat segmentinden elde edilen gelirler ise 2,6
milyon USD ile 2021 yihnin Gguncl ¢eyregine paralel gergeklesmistir.



KORDGOD

EURUSD paritesinin 1,01 seviyesinde gerceklesmesi, enflasyonist giderlerdeki artis ile
USDTRY kurundaki dengenin saglanamamasi gibi nedenler sonucunda 2022 tglncu
ceyreginde FAVOK rakami 26 milyon Amerikan Dolari (473 milyon TL), marj ise %9.5
olarak gerceklesmistir.

EURUSD paritesindeki dususin EUR bazli kredilerimizdeki olumlu c¢evrim etkisi
nedeniyle 2022 yilinin tGglincl ¢ceyreginde net kar, 2021 yilinin ayni ¢ceyregine paralel,
22 milyon USD olarak gerceklesmis, TL bazinda ise %133 artigla 386 milyon TL
olmustur.

2022 yihinin dglinct ¢eyreginde makine ve Urun surdarulebirliligine yonelik olarak 21
milyon USD (339 milyon TL) tutarinda yatirim gergeklestirdi.

Microtex Composites Srl satinaliminin tamamlanmasi ve artan hammadde fiyatlar
nedeniyle olusan isletme sermayesi ihtiyaci ile birlikte finansal borc¢lar 390 milyon USD
olarak gergeklesti. 2022 yili tigincl ceyregi sonu itibariyle Net bor¢/FAVOK orani 2022
2,4x seviyesinde gerceklesmistir.

IS KOLLARINDAKI GELISMELER

Lastik Gigclendirme:

o 2022 yilinin ilk yariyihindaki gucli talep kiresel ekonomideki yavaslama
beklentilerine ragmen lglncl ¢eyrekte de devam etmigstir. 2022 yilinin ilk iki
ceyredinin altinda seyreden lastik gugclendirme hacmi, 2021 yilinin Gguncu
ceyregine paralel gerceklesmistir.

o Tum bolgelerdeki satis hacimleri 2021 yilindaki Gguncu g¢eyregindeki hacimler
ile paralel gerceklesmistir.

o 2022 yilinin aguncu ceyrek karlihdr Gzerindeki etkiler agagida 6zetlenmigtir:

= kinci geyrekte 1,07 seviyesinde olan EURUSD paritesinin 1,01
seviyesine gerilemesi,

= Kiresel yavaglama beklentileri ile birlikte arz ve talep arasindaki
dengenin saglanamamasi,

» Enflasyonist ortamda global maliyetlerin artis géstermesi,

= Avrupa, Ortadogu ve Afrika operasyonlarinda isgilik ve enerji basta
olmak Uzere enflasyonist giderlerin artis gostermesi, enflasyon ile kur
dengesinin saglanamamasi,

Kompozit Glglendirme:

o Urlin ve sektor farklilasmasi ile birlikte sivil havaciligin Covid-19 sonrasi
toparlanmanin baglamamasina ragmen segmentin 2022 yili tGglncl ceyrek
cirosu 37 milyon USD olarak gerceklesti (Microtex etkisi 4.4 milyon USD) 2021
yilinda bu rakam 22 milyon USD idi. 2022 yil Gguncu ¢eyreginde bir dnceki
ceyrede gore buyume orani %22 iken, 2021 yihinin ayni geyregine goére bliyime
orani %65 olarak gergeklesmistir.

insaat Gliglendirme:

o Yurtici talebin artmasi ve ihracat ¢aligmalarina da agirlik verilmesiyle birlikte

2021 yilinin Uguncu ¢eyregine paralel ciro 2.6 milyon USD olarak gergeklesti.
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FINANSAL SONUCLAR

]
W epiraa | Eyar22 | A | 3¢2021 | 3¢2022 | A |
Hasilat 5,190 13,761 165.2% 1,987 4,962 149.8%
Briit Kar 1,169 2,683 129.4% 432 795 84.1%
Briit Kar Marji (%) 22.5% 19.5% -4 pts' 21.7% 16.0% -6 pts'
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 10.6% 9.3% -2 pts' 10.7% 9.4% -2 pts'

Esas Faaliyet Kari 789 1,399 77.4% 246 330 34.4%
Esas Faaliyat Kar Marji (%) " 1s2% 7 102% 7 spts 7 124% 7 6.7% " spts
FAVOK 861 1,837 113.3% 308 473 53.5%
FAVOK Marji (%) " 166%  134% " apts 7 155% ©  9.5% " epts

Net Kar 558 1,282 129.6% 166 386 133.0%
Efektif Vergi Orani (%) 13.5% 17.3% 4 pts' 19.3% 4.4% -15 pts'

Net Kar Mariji (%) " 108% " 93% 7 a2pts " 83% 7 78% " opts

USD Finansallar (MS)
Eylil'21 Eylar22 | A | 3c2021 3¢202 | A |

Hasilat 642 885 37.9% 235 286 21.8%
Briit Kar 145 173 19.3% 51 a4 -13.5%
Briit Kar Marji (%) 22.5% 19.5% -4 pts' 21.7% 15.4% -7 pts'
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 10.6% 9.3% -2 pts' 10.7% 9.4% -2 pts'
Esas Faaliyet Kari 100 920 -9.9% 31 18 -43.1%
Esas Faaliyat Kar Marji (%) 15.6% 10.2% -6 pts' 13.3% 6.2% -7 pts'
FAVOK 107 118 10.9% 36 26 -27.7%
FAVOK Mariji (%) 16.6% 13.4% -4 pts' 15.5% 9.2% -6 pts'
Net Kar 71 82 15.9% 21 22 2.3%
Efektif Vergi Orani (%) 13.5% 17.3% 4 pts' 19.3% 4.4% -15 pts'
Net Kar Marji (%) 11.1% 9.3% -2 pts' 9.0% 7.5% -1 pts'

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve gorusler Kordsa Teknik Tekstil A.$. (“Kordsa”) guvenilir
ve iyi niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve
goruglerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda agik veya zimni hi¢bir beyan veya
garanti verilmez.

Bu belge, Kordsa Yatirmci iligkileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte degerlendiriimelidir.



